BESKAFTIGELSE 2. maj 2024

Det danske arbejdsmarked
korer i et hgjt gear

Veeksten i gkonomien har de seneste par ar vaeret drevet af
medicinalindustrien, men den gvrige skonomi er ved at geare op igen.
Arbejdsmarkedet har vaeret flyvende de seneste ar, og bade
beskaeftigelse og arbejdslgshed har vist yderligere positive takter i
2024. Indikatorer peger pa, at eksporten kan fa det svaerere i 2024, mens
det private forbrug ma forventes at ages yderligere som falge af aget

kabekraft og mere normal inflation.
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| Hovedkonklusioner

® BNPsteg med 2,6 pct.i 4. kvartal 2023, hvilket skyldes bade medicinalindustrien og den avrige

gkonomi.

® Beskaeftigelsen steg med 5.300 personer i februar 2024, og arbejdslagsheden er stagneret i 2024.

@vrige arbejdsmarkedsindikatorer peger pa, at beskaeftigelsen ikke falder lige forelgbig.

® Badeinflation og kerneinflation er nu under to pct.

® Eksporten serudtil at have mistet lidt momentum ved indgangen til 2024, mens privatforbruget ser
ud til at skulle stige pa baggrund af eget beskaeftigelse, aget kabekraft og normaliseringen af
inflationen.

Analysen er lavet i samarbejde med FH

Aktiviteten i dansk gkonomi korer i hgjt gear -
men vaksten er ikke ligeligt fordelt

Aktiviteten i dansk skonomi har vaeret ujaevn igennem 2022 og 2023. Malt ved BNP steg den hele 2,6
pct.i 4. kvartal 2023 i forhold til 3. kvartal 2023. Det fremgar af Tabel 1. Det er mere, end vaeksten normalt
er pa et helt ar. Den hgje vaekst i 4. kvartal var i hgj grad en konsekvens af medicinalindustrien, ligesom
den har vaeret igennem 2023. 1 4. kvartal 2023 begyndte den gvrige skonomi dog at trackke igen.

Derfor har det seerligt veeret eksporten, der har trukket veeksten, og saerligt den del af eksporten, der ikke
krydser Danmarks graenser. Det private forbrug steg ogsai 4. kvartal, mens investeringerne faldt som

folge af et patentkab i 3. kvartal.

Beskaeftigelsesstigningen fra 3. kvartal til 4. kvartal var meget beskeden, men det skyldes teknik i
nationalregnskabet og bliver formentlig aendret til juni i forbindelse med hovedrevision.
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TABEL 1

Nogletal for forsyningsbalancen

3. kvt. 2023 - 4. 4. kvt. 2022 - 4.
kvt. 2023 kvt. 2023 Arsvakst 2023

Realvaekst i pct.

BNP 2,6 3,5 19
- Privat forbrug 2,0 3,5 1,0
- Offentligt forbrug 0,0 0,8 0,1
-brFL?tSttoeinvesteringer 6.8 -16,6 =0
;nl_valg(;a)rinvesteringer 0,4 0,2 18
Eksport 75 23,0 13,4
Import 2,5 14,5 8,6
Andring, 1.000
personer
Beskeeftigelse 1,5 28,9 46,4

Anm.: (1) angiver bidrag til BNP-vaskst
Tabel: Arbejderbeveaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel NKNT og NAN1

| Arbejdsmarkedet buldrer videre

Antallet af personer i beskaeftigelse er fortsat med at stige, siden den i september 2023 rundede tre

millioner Isnmodtagere. Siden da er antallet aget med yderligere 15.000 personer. Dermed har vi rundet
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35 maneder i traek med stigende beskaeftigelse siden marts 2021, dog afbrudt af et midlertidigt fald i juli
2022 og juli 2023.

FIGUR 1

Lonmodtagerbeskaeftigelsen er fortsat over tre millioner
Figuren viser lenmodtagerbeskaeftigelsen i antal tusinde personer fra januar 2008 til februar 2024.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel LBESKO3

Det eriseeriindustrien, at der ansaettes flere, og her er beskaeftigelsen vokset med ca. 9.500 fra januar
2023 til februar 2024. Noget anderledes ser det ud for bygge- og anlaegsbranchen, hvor beskaftigelsen
har vaeret flad siden maj 2022. Ligesom i industrien fortsaetter beskaeftigelsesvaeksten for privat service,
hvorimod den er mere moderat inden for offentlig service. Der er altsa ikke umiddelbart tegn p3, at de

historiske vaekstrater i beskaeftigelsen siden 2022 er stilnet af.

m ARBEJDERBEV/AEGELSENS ERHVERVSRAD Side 4 af 21



FIGUR 2A

Industriens beskzeftigelse stiger fortsat mens bygge- og
anlaegsbranchen stagnerer

Figuren viser antallet af lanmodtagere i 1.000 personer fordelt pa industrien og bygge og anlaeg fra
januar 2018 til februar 2024.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel LBESKO3
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FIGUR 2B

Vaekst i beskaeftigelsen fortszetter inden for bade private og
offentlige servicebrancher.

Figuren viser antallet af lanmodtagere i 1.000 personer fordelt pa privat og offenlig service fra januar
2018 til februar 2024.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel LBESKO3

Bruttoledigheden har vaeret omtrent uaendret siden december 2023. Det fremgar af Figur 3.

Arbejdslgsheden ser dermed ud til at veere stabiliseret. Det er sket efter stigninger siden april 2022.
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FIGUR 3

Bruttoledigheden er stagneret
Figuren viser antallet af bruttoledige fuldtidspersoner fra januar 2008 til marts 2024,

— Bruttoledige
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Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel AUSQO7 og AUSQ9.

Langtidsledigheden er af definitoriske arsager forsinket ift. bruttoledigheden. Langtidsledigheden har
stabiliseret sig pa niveauet fra november 2023, hvilket har afbrudt den opadgaende trend, der begyndte i
oktober 2022. Stabiliseringen er sket pa et niveau omkring 15.000 personer, hvilket er markant mindre
end de ca. 23.500 personer, som var langtidsledige op til den farste corona-nedlukning i marts 2020. Det
lave niveau af langtidsledige understreger, at skonomien ikke er pa vej ind i en laengerevarende recession,

hvor folk ikke kan finde job, nar de har mistet deres arbejde.
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Antallet af langtidsledige flader ud

Figuren viser antallet af langtidsledige.
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Anm.: Data er korrigeret for seesonudsving. Langtidsledige er ledige, som har vaeret ledige i mindst 80 procent af tiden inden for de
seneste 12 maneder. Sidste maned kan veere pavirket af forsinkede indberetninger.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Styrelsen for Arbejdsmarked og Rekruttering (STAR).

Arbejdsmarkedet har haft fuldt blus pa gennem 2022 og sa ud til at bremse lidt op i 2023. Forventningen
var, at det ville fortsaette i 2024. Men beskaeftigelsesstigningerne er taget til i 2024, mens
arbejdslgsheden er stabiliseret frem for at fortsaette stigningen. Der er altsa fortsat ingen staerke
indikationer p3, at det rekordhgje niveau for beskaeftigelsen falder lige forelgbig, da virksomhederne

fortsat eftersparger arbejdskraft.

Den markante stigning i beskzeftigelsen siden primo 2021 er historisk og kan have bidraget til varigt at
traekke mennesker med lav arbejdsmarkedstilknytning ind i beskaeftigelse. Det kan strukturelt have
a&ndret ved niveauet for langtidsledigheden, men kun hvis disse individer ikke blot falder fra som det

farste, safremt virksomhederne afskediger medarbejdere i 2024.

Som det fremgar af Figur 5, er der ikke tegn pa et brat fald i beskaeftigelsen, da knap 30 pct. af

virksomhederne i brancherne service, industri samt bygge og anlaeg stadig melder om mangel pa
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arbejdskraft. Industrien rapporterer igen mangel pa arbejdskraft trods starre fald i labet af 2023 - det

skyldes primaert, at 95 pct. af medicinalindustrien nu melder om mangel pa arbejdskraft.

FIGUR 5

Manglen pa arbejdskraft er reduceret - men er igen voksende
for industrien

Figuren viser andelen af virksomheder, der angiver mangel pa arbejdskraft som en
produktionsbegraensning fra januar 2018 til april 2024.
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Anm.: Data for industrien er kvartalsvis
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel BARO3, KBS2 og KBYG33

Efterspargslen efter arbejdskraft - malt ved antal nyopslaede stillinger - er svagt stigende inden for
industri, bygge og anleeg samt privat service. Det fremgar af Figur 6, der viser antal nyopslaede stillinger

pa Jobnet.
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FIGUR 6

Antallet af nyopslaede stillinger stiger inden for den private
service

Figuren viser antallet af nyopslaede stillinger pa Jobnet.
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Anm.: Efter egen brancheinddeling, saesonkorrektion og 3. mdr. glidende gennemsnit.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Jobindsats.

Samtidig med stigende mangel pa arbejdskraft og lidt flere jobopslag falder antallet af fyringsvarsler

ogsaﬁ.1 Det tyder altsa p3, at virksomhederne i hgjere grad har brug for arbejdskraften.
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FIGUR 7

Antallet af fyringsvarsler er igen pa vej ned

Figuren viser antallet af personer, der er omfattet af fyringsvarsler, fra januar 2007 til marts 2024,
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Anm.: Der ses pa udviklingen i trenden.

Grafik: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Jobindsats.

| Inflationen ligger solidt under to pct.

Inflationen malt ved ar-til-ar-vaeksten i forbrugerprisindekset er ved den seneste maling i marts 2024
vokset en smule ift. februar, men er stadig lav pa 0,9 pct. Renser man prisudviklingen for de store udsving
i energipriserne og uforarbejdede fadevarer, beretter kerneinflationen nu ogsa om et niveau under to pct.
@konomiens udfordringer med inflationen ser derfor ud til at vaere overstaede i Danmark, om end
inflationen i nabo- og samhandelslande stadig kan have en effekt pa den danske skonomi - dels via vores

importpriser og dels via renten, som fastlaegges pa baggrund af inflationen i Euro-landene.
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FIGUR 8

Inflationen ligger nu under 2 pct.

Figuren viser den arlige procentvise andring i forbrugerprisindekset samt kerneinflationen.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel PRIST1

Indikatorer for BNP er optimistiske, mens
forventningerne til skonomien daler

Den kraftige stigning i BNP i 4. kvartal fremgik ikke i lastbilindikatoren. Det fremgar af Figur 9.
Lastbilindikatoren, som taeller antallet af lastbiler over Storebaeltsbroen, har tidligere bevaeget sig i takt
med BNP, men efterhdnden som en starre og starre del af eksporten ikke krydser Danmarks graenser,

bliver indikatoren mere upraecis. Indikatoren peger pa svag fremgang i 1. kvartal 2024.
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FIGUR 9

Lastbiltrafikken over Storebzelt indikerer, at BNP vil stagnere i
2024

Figuren viser hvor mange 1.000 lastbiler, der krydser Storebaeltsbroen pa kvartalsbasis i perioden fra
2018K1 til 2024K1 som indeks. BNP vises ogsa som indeks.
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Anm.: Der ses pa udviklingen i trenden.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Sund og Balt og Danmarks Statistik, NKN1

Den fortsatte vaekst i den indenlandske skonomi i 4. kvartal 2023 ser ikke ud til at have pavirket
virksomheders tillid til skonomien, som ligger pa samme niveau som fer pandemien. Sparger man
forbrugerne, er pessimismen stadig massiv og endda svagt voksende de seneste maneder pa trods af

fortsat lav inflation og stigende beskaeftigelse. Det fremgar af Figur 10A og Figur 108B.
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FIGUR 10A

Forbrugertilliden fortsat i negativt territorium

Figuren viser tillidsindikatoren for forbrugerne i nettotal fra januar 2018 til april 2024.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel FORV1.

FIGUR 10B
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Erhvervstilliden er tilbage til niveauet lige for Coronapandemien
Figuren viser erhvervstilliden fra januar 2018 til april 2024.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel TILLID

Erhvervslivets pessimisme ligger lidt i forlaengelse af en mere og mere udbredt mangel pa efterspargsel.
Omkring 30 pct. af bade industri, bygge og anlaeg samt private serviceerhverv (ekskl. detailhandlen)
melder om, at deres produktion begraenses af manglende efterspargsel. Det fremgar af Figur 11. Seerligt

for private serviceerhverv har manglen vaeret stigende det seneste ar.
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FIGUR 11

Manglen pa eftersporgsel omtrent uaendret for service samt
bygge- og anlaeg, men faldet for industrien

Figuren viser andelen (i pct.) af virksomheder, der har svaret, at manglende efterspargsel begraenser
deres produktion i en given maned/kvartal.
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Anm.: Data for industrien er kvartalsvis.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel KBYG33, BARO3 og KBS2.

Ser vi pa detailhandlen, har maengden af handlede varer vaeret svagt stigende siden starten af 2023. Det
fremgar af Figur 12. Tallene for detailomsaetningen er 2endrede grundet en indberetningsfejl - tidligere har

udviklingen igennem 2023 vaeret meget mere ujaevn.

AE's forbrugsindikator peger pa, at veeksten i det private forbrug ekskl. energi, bolig og biler i 1. kvartal
2024 vil blive -0,2 pct. Omvendt peger Danske Banks Spending Monitor pa aget aktivitet den seneste tid,
men det kan skyldes paskens placering. Den fortsat stigende beskaeftigelse og den sgede kabekraft ma

forventes at saette yderligere gang i det private forbrug.
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FIGUR 12

Mangden af handlede detailvarer er storre end for
Coronapandemien

Figuren viser hhv. maengde- og veaerdiindekset for detailomsaetningen fra januar 2018 til marts 2024.
— Vaerdiindeks Mangdeindeks

120 Indeks (2021=100)
15

110

105

100

95

90

85

80

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anm.: Data er saesonkorrigeret.
Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel DETA152.

Som naevnt har eksporten, der ikke krydser Danmarks graenser, trukket en betydelig del af veeksten den
seneste tid. Det fremgar af Figur 13, at den er faldet svagt ved indgangen til 2024. Det kan betyde, at der
vil veere et lavere bidrag fra denne til BNP-vaeksten i 1. kvartal 2024. Det kan dog ogsa veere, at det er

priseffekter, da eksporten opgeares i kroner og grer. Samtidig er tjenesteeksporten faldet, som folge af at

det er blevet svaerere at fa varer sendt gennem Suez-kanalen.
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FIGUR 13

Vareeksporten stagnerer og tjenesteeksporten aftager

Figuren viser tjenesteeksporten og vareeksporten opdelt pa varer, der krydser og ikke krydser den
danske graense.
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Anm.: Data er saesonkorrigeret og beregnet som et tre maneders glidende gennemsnit.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik, tabel UHV1.

Som det fremgar af Tabel 2, ser forventningerne til vaeksten i Danmarks ti stgrste samhandelslande ikke
imponerende ud i det kommende ar. Det kan indikere et muligt fald eller en stagnering i eksporten i 2024.
Senest er BNP for EU dog begyndt at stige i 1. kvartal 2024 efter stilstand igennem 2023, hvilket peger pa
bedre eksportudsigter.

Derelativt lave vaekstrater i Eurozonen og vores ti starste samhandelslande i 2024 skyldes primaert de
hgjere renteniveauer, som har deempet aktiviteten i skonomierne. Vaeksten ser dog ud til at fortsaette
relativt ufortradent i Kina, hvilket sandsynligvis haenger sammen med, at Kina aldrig oplevede samme
inflationskrise som de vestlige lande, og at renteniveauerne derfor ikke er blevet sat op i samme grad.
Faktisk er realrenten faldet i Kina siden 2018. 12025 forventes det, at de arlige vakstrater for vores

narmeste samhandelspartnere igen ligger over én pct.
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TABEL 2

Vaksten i Danmarks storste samhandelslande

Vaekstskan for realvaeksten i Danmarks 10 sterste samhandelslande.

2023 2024 2025
Eurozone 0,4 0,5 1,4
EU 0,5 0,8 1,6
Tyskland -0,3 0,1 1,1
Sverige -0,2 0,2 2,1
USA 2,5 2,3 1,7
UK 0,1 0,3 1,2
Norge 0,7 0,5 1,4
Holland 0,1 0,7 1,4
Frankrig 0,9 0,7 1,3
Kina 52 4,7 4,2
ltalien 0,9 0,7 1,0
Finland -1,0 -0,1 1,6
10 storste samhandelslande 0,8 0,9 1.6

Anm.: Den sammenvejede udlandsvaekst er baseret pa eksportandele fra 2023.

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Consensus forecast april 2024. Skennet for Kina er taget fra
OECD's Economic Outlock, Interim Report, februar 2024.

Veaeksten i 2024 i udlandet kommer til at afhaenge bade af styrken af et eventuelt opsving, som f.eks. i

USA, og af eventuelle rentenedseettelser. ECB har signaleret, at renten saenkes i juni, mens FED er ved at
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forberede markederne p3, at renten farst saenkes sent i 2024 eller slet ikke. Det ses af stigningen i de

lange obligationsrenter den sidste maneds tid, jf. Figur 14.

FIGUR 14

Renterne er steget i april

Figuren viser den korte og den lange obligationsrente.
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Anm.: Begge renter er gennemsnittet for realkreditobligationer i danske kroner.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af FinansDanmark

Hvad der sker med renterne, afhanger ultimativt af inflationen. | Eurozonen gar det den rigtige vej - i
hvert fald med kerneinflationen - mens USA's inflation haenger relativt godt fast over tre pct.
Forventningerne, som fremgar af Tabel 3, er dog, at bade Eurozonens og USA's inflation vil falde i Iabet af
2024 og 2025.
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TABEL 3

Forventninger til inflation i udlandet

Tabellen viser inflationssken for Danmarks naermeste samhandelslande.

2023 2024 2025
Eurozonen 5,5 2,2 2,0
Tyskland 6,0 2,5 2,1
USA 4,1 2,6 2,3
UK 7.3 2,7 2,2
Sverige 8,7 3,3 19

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Consenus forecast, april 2024.

1 Bemaerk, at antallet af fyringsvarsler er til og med marts 2024, hvorfor de seneste fyringer pa Danish
Crown ikke er med.
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