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Prognose: @konomisk
afmatning fra et historisk
staerkt udgangspunkt

Den nuvaerende afmatning forventes at fortsaette i store dele af
gkonomien i 2024. Det betyder, at beskaeftigelsen forventes at falde
badei ar og naeste ar. Den samlede gskonomi styrkes dog af en staerk
medicinalindustri og genabningen af Tyra-feltet i Nordseen. Inflationens
niveau omkring de to procent, som er ECB's malsaetning, forventes at
veere under kontrol i ar og naeste ar. Det kan medfare rentenedsaettelser,

der har potentiale til at give gkonomien et rygstad.
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| Hovedkonklusioner

@ Storedele af gkonomien er blevet ramt af afmatning. BNP forventes at stige med blot 1,3 pct.i 2024
og 1,6 pct.i 2025.

® Afmatningen vil ogsaramme beskaeftigelsen, der ventes at falde med 15.500 personer i 2024 og
5.500 personer i 2025. Det er lavere end tidligere forventet som folge af et staerkere arbejdsmarked i
2023.

® Denfaldende beskaeftigelse ventes at gge bruttoledigheden, der forventes at stige til knap 105.000
fuldtidspersoner ved udgangen af 2025, mens langtidsledigheden ventes at stige til 20.000

fuldtidspersoner pa samme tidspunkt.
® Inflationen er ved at veere under kontrol og forventes at blive 2,0 pct.i 2024 og 2,1 pct.i 2025.

@ Aktiviteten i skonomien og beskaeftigelsen er gaet fra hinanden de seneste ar. Det skyldes
hovedsageligt medicinalindustrien, hvor aktiviteten er steget mere end beskaeftigelsen. Dertil

kommer forsyningssektoren, hvor aktiviteten er faldet meget mere end beskeeftigelsen.

® Samlet er aktiviteten i den private sektor ekskl. medicinalindustrien og forsyningssektoren steget
omtrent lige sa meget som beskaeftigelsen siden 2018. Det star i kontrast til hele den private sektor

og den private sektor ekskl. medicinalindustrien.

Resume: Inflationen er under kontrol, men
arbejdsmarkedet skal normaliseres

Danmark befinder sig i en teknisk recession. Det indebeerer, at aktiviteten har vaeret faldende to kvartaler
i treek. Under normale omstaendigheder ville det ogsa indebeere fald i beskaeftigelsen. Men
beskaeftigelsen er steget betydeligt i 2023. Billedet mudres bade af en medicinalindustri, der buldrer
derudaf, men i ujaevnt tempo, og en forsyningssektor, der er blevet hardt ramt af stigende energipriser.

Sidstnaevnte gav meget hgj inflation i 2022, som kom under kontrol i Igbet af 2023.
De forskellige dele af skonomien karer i forskellige tempi, og mens de fleste dele af skonomien forventes

at fa en blad landing efter inflations- og rentechok, buldrer medicinalindustrien videre og traekker den

samlede gkonomi op.
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TABEL 1

Prognosens hovedtal

Tabellen viser den faktiske udvikling samt skan i udvalgte hovedtal. De gra ar er prognosear, da der pt.
kun er data til og med 3. kvartal 2023.

2022 2023 2024 2025

BNP-vzekst (procent) 2,7 0,8 1.3 1,6
Zndring i forbrugerprisindekset (procent) 7,7 3,3 2,0 21
Andring i beskaeftigelsen (1.000 personer) 116,0 38,4 -15,4 -5,4
Andring i privat beskaeftigelse (1.000 personer) 104,3 30,3 -18,4 -6,4
Zndring i bruttoledigheden (1.000 personer) -30,3 7,8 10,5 7,9

Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad * Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

| En blod landing for det meste af skonomien

Vi forventer, at vaeksten i BNP bliver 1,3 pct. i 2024 og 1,6 pct.i 2025. Det er i hgj grad en konsekvens af
medicinalindustriens vaekst og af genabningen af Tyrafeltet. Vi forventer, at genabningen af Tyra vil give
et vaekstbidrag pa omkring 0,5 procentpoint i 2024 og 0,1 procentpoint i 2025. Dertil kommer, at
medicinalindustrien gennem det seneste ar har drevet hele veeksten i skonomien. Det forventes, at
medicinalindustrien fortsat vil vokse de kommende ar, mens den gvrige skonomi (ekskl. Tyra) vil have

meget lav vaekst igennem 2024.
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FIGUR 1

Genabningen af Tyrafeltet oger den forventede vaekst i BNP i
2024 og 2025

Figuren viser den historiske og forventede udvikling i BNP fra 1. kvartal 2018 frem til og med 4. kvt. 2025
med og uden vaekstbidraget fra genabningen af gasfeltet Tyra.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (AE) = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

| 2025 forventes vaeksten at tage til i de @vrige brancher, da skonomien forventes at vaere landet i en mere

neutral konjunktursituation.

Mens dansk gkonomi generelt har vaeret i en hgjkonjunktur i de senere ar, har der ogsa veeret tilbageslag
i forskellige dele af skonomien. Den hgje inflation ramte husholdningernes kabekraft, hvilket szerligt gik
udover deres forbrug af varer. Dermed blev detailhandlen ramt. De stigende renter ramte boligmarkedet
med faldende priser og salg til falge (inden en modsatrettet effekt af eendrede boligskatter ramte i
slutningen af 2023). Dermed blev byggesektoren ramt. Det gjorde den ogsa mere direkte, da feerre ville
investere i nye byggerier og nye anlaeg, fordi det var blevet dyrere at finansiere. Ligeledes blev andre

investeringer ramt af de hajere renter.
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De to kvartaler med faldende vaekst i 2023 defineres som en teknisk recession. Det kan saledes se ud
som om, at de stigende renter har indhentet den danske skonomi, der indtil da kunne spurte fra dem.
Inflationen er kommet under kontrol og forventes at blive normaliseret omkring de to procent senerei
2024. Renterne er derimod afhaengige af normalisering af inflationen i euroomradet, hvor inflationen
endnu ikke er helt nede omkring malet. Det kan betyde, at renterne vil forblive hgje. Renterne virker dog
med en vis forsinkelse, hvilket kan betyde, at vi endnu ikke har set den fulde effekt af stigningerne. Derfor
kan inflationen falde yderligere, og det kan medfgre rentenedsaettelser i lobet af 2024. Det vil i sa fald

give skonomien et lille ekstra rygstad, nar a&ndringerne slar igennem engang i 2025.

Samlet set ser gkonomien ud til at veere blevet ramt af de hajere renter og har i andet halvar af 2023 veeret

pa vej ned - men det daekker over store forskelle i forskellige dele af skonomien.

Aktivitet og beskaeftigelse er gaet fra hinanden

Under normale omstandigheder falges aktiviteten i skonomien, malt ved bruttovaerditilvaeksten BVT
eller bruttonationalproduktet BNP, og beskaeftigelsen nogenlunde ad. Nar der skal produceres mere, skal
der for det meste bruges flere beskaeftigede. Skal produktionen nedskaleres, medfarer det ofte ledige
hander. Intet ved coronakrisen var normalt, og det undrer derfor ikke, at denne sammenhang var
udfordret under corona.

Figur 2 viser, at BNP er steget mere end beskaeftigelsen siden coronakrisen. Siden 2018 er det blevet til
knap 1,3 procentpoint mere. Det skyldes i hgj grad medicinalindustrien. Medicinalindustrien har oplevet
en meget betydelig fremgang i 2020'erne, hvilket har bidraget voldsomt til vaeksten i BNP.
Medicinalindustrien udger dog en meget lille andel af beskaeftigelsen, og vaekst i medicinalindustrien
medfarer derfor en starre vaekst i BVT end i beskaeftigelsen, og dermed et spaend mellem BNP og
beskeeftigelse.
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FIGUR 2

BNP er vokset hurtigere end beskaeftigelsen siden corona
Figuren viser udviklingen i BNP og beskaeftigelsen (som indeks) fra 1. kvartal 2018 til 3. kvartal 2023.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Det kan derfor veere interessant at se, hvad der foregar i den private sektor, nar man ser bort fra

medicinalindustrien.

Figur 3 viser, at beskaeftigelsen er steget hurtigere i den private sektor ekskl. medicinalindustrien end
BVT. Faktisk er beskaeftigelsen steget i alle kvartaler siden 1. kvartal 2021, pa trods af at aktiviteten i den
private sektor ekskl. medicinalindustrien malt ved BVT har vaeret omtrent stillestaende, endda svagt
faldende, siden slutningen af 2021. Det er en del af paradokset omkring dansk gkonomi i disse ar, at

beskaeftigelsen har kunnet blive ved med at stige pa trods af, at skonomien ekskl. medicinalindustrien har

haft faldende aktivitet siden midten af 2022.1
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Bemaerk, at BNP kun opgares for hele skonomien, mens BVT opgares for de enkelte brancher, og derfor er
det relevante mal her. Der har ikke vaeret betydelige forskelle mellem udviklingen i BNP og BVT opgjort

for hele gkonomien.

FIGUR 3

Beskaftigelsen vokser hurtigere end BVT i den private sektor
ekskl. medicinalindustri

Figuren viser udviklingen i bruttoveerditilvaeksten og beskaeftigelsen i den private sektor eksklusive
medicinalindustrien fra 1. kvartal 2018 til 3. kvartal 2023.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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Sadan har vi gjort: Privat sektor BVT ekskl.
medicinalindustrien pa kvartaler

For at beregne den private sektors BV T ekskl. medicinalindustrien skal man bruge
nationalregnskabet samt tal for medicinalindustriens BVT i bade faste og labende
priser. Pa arlige data fas dette via seaerudtraek fra Danmarks Statistik, der er behaeftet
med mere usikkerhed end de offentliggjorte nationalregnskabstal. Men der findes ikke
kvartalsvise data for medicinalindustriens BVT.

D@RS har i deres efterarsrapport lavet et bud pa et kvartalsvist BVT for
medicinalindustrien. Samme metode er brugt her. Det tager udgangspunkt i, at
summen over de kvartaler, der udger et ar, skal svare til det arsniveau, der findes i
saerudtraekket fra Danmarks Statistik. For at finde fordelingen over aret bruges
industriens produktionsindeks til at fordele den samlede industris BVT mellem

medicinalindustrien og resten af industribrancherne.

Dernaest kan BVT for den private sektor sammenkaededes ved hjzlp af
nationalregnskabets metoder for, hvordan man sammenkaeder kvartalstal. Der er
aendret i BVT-deflatoren for medicinalindustrien i 2022, da denne var urealistisk lav.
Det folger DORS' metode.

Beskaeftigelsen for medicinalindustrien pa kvartaler er dannet ved hjzlp af
registerudtraek for medicinalindustriens andel af den samlede industris

lanmodtagerbeskaeftigelse.

Stigningen i beskaeftigelsen trods den stillestaende private del af skonomien skyldes altovervejende, at
forsyningssektoren har veeret rigtig hardt ramt de sidste knap to ar. De hgje energipriser har betydet, at
der er blevet skruet ned for varmen og dermed ogsa for, hvor meget forsyningssektoren skal producere.

Fjerner man ogsa forsyningssektoren fra ligningen, far man et noget mere forklarligt billede.
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Figur 4 viser, at BVT i den private sektor ekskl. medicinalindustrien og forsyningssektoren omtrent er
vokset lige sa meget som beskaeftigelsen. | 2021 0g 2022 voksede aktiviteten hurtigere end
beskaeftigelsen, hvilket kan forklares med, at virksomhederne havde sveerere ved at finde arbejdskraft, da

nedlukningerne sluttede.

Forsti 2. kvartal 2023 overhalede beskaeftigelsen BVT. Forskellen mellem udviklingen i beskaeftigelsen og
i BVT er derfor meget lille, nar man ser pa den private sektor ekskl. medicinalindustrien og

forsyningsvirksomhed, szerligt nar man holder den op mod de forskelle som fremgar af Figur 2 og 3

FIGUR 4

Beskaeftigelsen har forst overhalet BVT i 2023 i den private
sektor ekskl. medicinalindustri og forsyningsvirksomhed

Figuren viser udviklingen i bruttoveerditilvaeksten og beskaeftigelsen i den private sektor eksklusive
medicinalindustrien og forsyningsvirksomhed fra 1. kvartal 2018 til 3. kvartal 2023.
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Arbejdsmarkedet er fortsat steerkt, men lavere
beskaftigelse ma forventes

Der har veeret snak om /abour hoarding i forbindelse med, at skonomien ekskl. medicinalindustrien var i
tilbagegang, mens beskaeftigelsen fortsat buldrede afsted. Labour hoarding betyder direkte oversat at
hamstre arbejdskraft. Det kan virksomheder vaere tilbgjelige til, hvis de er meget bekymrede for ikke at
kunne ansaette igen pa et senere tidspunkt, eller hvis de er i tvivl om, hvorvidt en tilbagegang i deres
ordrebgger er midlertidig eller permanent. Nogle virksomheder havde meget store problemer med at

finde arbejdskraft efter coronanedlukningerne, og det kan stadig sidde i dem.

Ser man pa den private sektor ekskl. medicinalindustrien og forsyningssektoren, er der dog ikke de store
tegn pa labour hoarding, jf. afsnittet ovenfor. | sa fald ville det kun vaere meget svagt i 2. og 3. kvartal
2023, men her er det vigtigt at bemaerke, at tallene stadig er meget forelabige og kan revideres betydeligt.

Nar beskaeftigelsen har overhalet aktiviteten i den private sektor ekskl. medicinalindustrien og
forsyningssektoren, sa kunne det tyde pa, at beskaeftigelsen snart vil falde. Beskaeftigelse og aktivitet i
gkonomien bar i et vist omfang falges ad. Det er helt normalt, at beskaeftigelsen reagerer senere end
aktiviteten. Vi kan nu se, at Isnmodtagerbeskaeftigelsen er begyndt at vokse i et langsommere tempo. Det
indikerer, at beskaeftigelsen er ved at toppe.

Nar beskaeftigelsen topper, bliver det pa et rekordhaijt niveau, sa trods et forventet fald i den private

beskaeftigelse pa 35.000 personer fra 4. kvartal 2023 til 4. kvartal 2024, forventes den private

beskaeftigelse fortsat at vaere hgjere end for midten af 2022.
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FIGUR 5

Den private beska®ftigelse forventes at falde gennem 2024
Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Nar beskaeftigelsen er blevet sa hgj, skyldes det, at efterspagrgslen pa arbejdskraft har veeret hgjere end
nogensinde. Fra efteraret 2022 begyndte efterspargslen efter arbejdskraft at falde. Det kunne man sei
manglen pa arbejdskraft, der blev mindre; pa antallet af opslaede stillinger, der faldt; og pa antallet af
fyringsvarsler, der steg svagt. Men faldet er bremset de senere maneder, og for nogle indikatorer er faldet
vendt til en fornyet efterspargsel efter arbejdskraft. Derfor forventer vi, at beskaeftigelsen fortsat vil vaere
haj i et historisk perspektiv, selvom den i prognosen forventes at falde i forhold til det nuvaerende

rekordniveau.
Den stigende beskaeftigelse har det seneste halvandet ar fundet sted samtidig med stigende

arbejdslgshed. Normalt gar beskaeftigelsen og arbejdslasheden hver sin vej, saledes at flere arbejdslgse

finder beskaeftigelse, sa beskaeftigelsen gges, eller flere beskaeftigede bliver fyrede, sa der bliver flere
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arbejdslgse. Men siden april 2022 er bade arbejdslgshed og beskaeftigelse steget. Det har medfart, at
arbejdsstyrken er blevet udvidet - bade med tilrejst arbejdskraft, men ogsa med personer, der hidtil har

staet uden for arbejdsmarkedet. Samtidig har der fortsat vaeret mange arbejdslase, der er kommet i

beskzeftigelse.2

Stigningen i arbejdslgsheden ligner derfor mest af alt en form for normalisering til perioden far corona.
AE forventer, at denne normalisering fortsaetteri 2024 og 2025. Samtidig forventes tempoet at

accelerere en smule, i takt med at beskaeftigelsen forventeligt falder.

FIGUR 6

Bruttoledigheden forventes at normaliseres de kommende ar
Figuren viser den manedlige udvikling i bruttoledigheden.
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| takt med at bruttoledigheden er steget, er langtidsledigheden sa smat fulgt med op. En person defineres
som langtidsledig, nar en ledig har vaeret arbejdsles i mindst 80 pct. af tiden i de seneste 12 maneder. |
november 2023 var der 14.600 langtidsledige. Det forventes at stige til lige over 20.000 ved udgangen af
2025.

En betydelig del af stigningen i langtidsledigheden skyldes de ukrainere, der flygtede til Danmark efter
Ruslands invasion af Ukraine. Ved arsskiftet til 2023 havde de vaeret i Danmark lzenge nok til at indga i

langtidsledigheden, hvis de var arbejdslase. Derfor har stigningen i langtidsledigheden blandt personer,

der var bosiddende i Danmark far marts 2022, fortsat veeret begraenset.3

FIGUR 7

Langtidsledigheden forventes at stige svagt fra et historisk lavt

niveau

Figuren viser udviklingen i langtidsledigheden fra 1. kvartal 2018 til 3. kvartal 2023, og den forventede
udvikling i langtidsledigheden fra 4. kvartal 2023 til 4. kvartal 2025.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (AE) = Kilde: AE pa baggrund af Jobindsats og egne beregninger

Arbejdsmarkedet forventes altsa at ga mod en mere normal tilstand de kommende ar. Det vidner

m ARBEJDERBEV/AEGELSENS ERHVERVSRAD Side 13 af 23



Beveridgekurven ogsa om. Beveridgekurven beskriver forholdet mellem, hvor mange arbejdslase der er,
og hvor mange ledige stillinger der er. Samtidig beskriver Beveridgekurven effektiviteten af
arbejdsmarkedet. Jo taettere arbejdsmarkedet befinder sig paingen ledige stillinger og ingen arbejdslase,

des mere effektivt er arbejdsmarkedet til at fa allokeret arbejdskraft derhen, hvor der er brug for den.

Under corona blev arbejdsmarkedet mindre effektivt, da der var langt flere ledige stillinger i forhold til
arbejdslase end normalt. Det er fgrst omkring nu - snart fire ar efter corona gjorde sit indtog i Danmark -
at effektiviteten pa arbejdsmarkedet er ved at have normaliseret sig. Beveegelsen i Beveridgekurven tyder

dog pa et begyndende konjunkturomslag - der bare gar meget langsomt.

FIGUR 8

Beveridgekurven har normaliseret sig efter gentagne kriser

Beveridgekurven er sammenhaengen mellem ledigheden og antallet af ledige stillinger. Sammenhaengen
rykkede sig opad under coronakrisen og er nu kommet ned igen.
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Beveridgekurven

| Igbet af en hgjkonjunktur bevaeger skonomien sig typisk farst lidt opad (flere
stillingsopslag, uandret antal ledige) og dernaest skrat opad mod venstre (flere
stillingsopslag, faerre ledige). Det sa vi f.eks. under opsvinget efter finanskrisen. |
labet af en lavkonjunktur bevaeger skonomien sig farst lidt nedad (faerre
stillingsopslag, uandret antal ledige) og dernaest skrat nedad mod hgjre (feerre
stillingsopslag, flere ledige). Det betyder, at skonomien under en hel konjunkturcyklus

kerer imod uret rundt om sin ligevaegt.

Det seneste halvandet ar har bevaegelsen vaeret svagt skrat nedad mod hgjre (faerre

stillingsopslag, lidt flere ledige). Det peger pa et begyndende konjunkturomslag.

Den mest bemaerkelsesvaerdige andring i Beveridgekurven er, at kurven efter
coronakrisen rykkede opad og ferst her over tre ar senere er rykket hele vejen ned
igen. Det betyder, at vi indtil nu for et givent antal ledige har haft flere ledige
stillinger, end vi havde i 00’erne og 10'erne. Der skal med andre ord flere ledige
stillinger til, fer de ledige finder et passende jobmatch. Det er et tegn pa, at
virksomhedernes forsyningsproblemer skabte forskydninger i, hvilke virksomheder
der efterspurgte mere arbejdskraft, sa efterspargslen passede darligere til det
arbejdskraftudbud, der var.

Forbrugerne har penge at bruge

Det staerke arbejdsmarked spiller ind pa forbrugernes skonomi. Langt flere er kommet i beskaeftigelse, og
det eger den samlede indkomst i husholdningerne. Det har for nogen taget brodden af den voldsomme
inflation i 2022, hvor realindkomsterne faldt markant. Forbrugerne har dog alligevel formaet at oge deres
opsparinger siden starten af 2022. Dermed udgjorde opsparingsoverskuddet i 3. kvartal 2023 knap 2 pct.
af BNP, hvilket fremgar af Figur 9. Det star i skarp kontrast til tiden op til finanskrisen, hvor

husholdningerne i stedet geldsatte sig.
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Der er saledes massive opsparinger, der kan hjzelpe forbrugerne med at opretholde forbruget, selv hvis
arbejdslasheden normaliseres i form af knap 20.000 flere arbejdslase. Dertil kommer, at der i 2024 vil

blive tilbagebetalt et milliardbelgb til husholdningerne som falge af de nye ejendomsvurderinger.

Forbrugerne vurderes dermed samlet set at vaere godt rustede. Der er naturligvis forskelle mellem
forskellige befolkningsgrupper, hvor overfarselsindkomstmodtagere har set deres kabekraft blive slaet

tilbage til 2009-niveau, samtidig med at denne gruppe i mindre grad har en opsparing.

FIGUR 9

Opsparingsoverskuddet er stadig hgjt i husholdningerne
Figuren viser udviklingen i opsparingsoverskuddets andel af BNP fra 1. kvartal 2006 til 3. kvartal 2023.

— Husholdningers og NPISH's nettofordringserhvervelse

2

o /\vf\/\ /\W\ /

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Anm.: Der ses pa en fire kvartalers lebende sum af husholdningernes (inkl. NPISH) nettofordringserhvervelse i forhold til en fire
kvartalers labende sum af BNP. Data er szesonkorrigeret.

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad = Kilde: AE pba. Danmarks Statistik
Udover et tilbageslag i beskaeftigelsen kan husholdningerne ogsa blive ramt af de hgjere renter samt

boligmarkedet. De haje renter vil give husholdninger ggede renteudgifter, f.eks. pa boliglan, men som

navnt har de ogsa store opsparinger, der dermed vil give flere renteindtaegter.
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De hgjere renter har ogsa medfert lavere boligpriser, om end skiftet til de nye ejendomsvurderinger har
givet visse huse og lejligheder et prishop i slutningen af 2023. Boligmarkedet skal her i starten af 2024
tilpasse sig de nye ejendomsvurderinger. Det vil - saerligt for ejerlejlighedsmarkedet - betyde lavere

priser.

Et yderligere tilbageslag for boligmarkedet kan betyde noget for, hvor mange penge husholdningerne vil
bruge. Det har tidligere vaeret sadan, at nar frivaerdierne er mindsket, sa har husholdningerne ogsa
mindsket deres forbrug. Denne sammenhang vil denne gang nok blive deempet af, at husholdningerne
har sa store opsparinger, og at boligpriserne fortsat er hgjere end for bare et par ar siden. Dertil er det
vigtigt at huske, at forskellige dele af landet og forskellige boligtyper rammes forskelligt af de nye

ejendomsvurderinger, og dermed vil have forskellige priseffekter heraf.

Store forskelle i de forskellige dele af
gkonomien

Som naevnt har medicinalindustrien buldret afsted de seneste ar, mens den gvrige skonomi har udviklet
sig noget mere svagt. Det gaelder ogsa den gvrige industri, hvor produktionsindekset viser, at der har
veeret faldende aktivitet omtrent siden midten af 2022. Det skyldes blandt andet de stigende renter, der
har faet investeringerne til at falde - bade i Danmark og i udlandet. Samlet set traekker

medicinalindustrien sa meget op i den samlede industri, at udviklingen fortsat forventes at veere positiv.

Bygge- og anlaegssektoren er ogsa blevet ramt af de stigende renter. Det har betydet, at
boliginvesteringerne er faldet betydeligt, hvilket naturligvis pavirker byggeriet. Med de nye boligskatter
pa plads - og den balge af ejerskifter, der var op til arsskiftet, ma man forvente, at boliginvesteringerne
efterhanden har ramt bunden, hvilket er godt for bygge- og anlaegssektoren. Ligeledes har stormfloder og
storme i efteraret 2023 og vinteren 2023/2024 givet anledning til mere aktivitet i sektoren. Dertil
kommer fortsatte investeringer i den granne omstilling, der skal anlaegges, Femernforbindelsen og
projekter fra Infrastrukturaftalen, der pabegyndes de kommende ar. Derfor forventes der fortsat at vaere en

starre end normalt aktivitet i sektoren.

FIGUR 10
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Beskaftigelsen i industri samt bygge og anlaeg

Figuren viser den kvartalsvise udvikling i den private beskaeftigelse fordelt pa brancher.
— Bygge og anleeg — Industri

320 tusinde personer

280
Prognose
240
\__—_——
200
160
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad (AE) = Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

FIGUR 11
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Beskaftigelsen i private serviceerhverv
Figuren viser den kvartalsvise udvikling i beskaeftigelsen i den private servicesektor.
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Grafik: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

Den private servicesektor er den starste branche i gkonomien. Den udger lidt over halvdelen af bade
veerditilveeksten og beskaeftigelsen i skonomien. Derfor sker der naturligvis ogsa en masse
modsatrettede ting i den. De hgjere renter har betydet feerre investeringer, og det pavirker ogsa
investeringer i forskning. Samtidig pavirker det de servicebrancher, der leverer til andre brancher, der er

ramt af rentestigningerne.

Tjenesteforbruget er fortsat stigende efter, at det blev hardt ramt under corona. Samtidig ser vi et skift i
efterspargslen fra varer over mod tjenester, der gar, at bade detailhandlen og transportbranchen rammes.
Omvendt er der samtidig er en bevaegelse over mod onlinehandel, der kraever mere transport. Den
samlede private servicebranche forventes at veere stabil det kommende ar, hvorefter vaeksten ventes at

vende tilbage.
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TABEL 2

Prognose for brancheopdelt beskaeftigelse

Tabellen viser den arlige andring i beskaeftigelsen i 1.000 personer. De gra ar er prognosear, da der pt.
kun er data til og med 3. kvartal 2023.

2022 2023 2024 2025
Bygge og anlaeg 7,9 0,3 -3,5 =15
Industri 11,9 3,5 0,5 0,0
Service 86,7 251 -16,0 -5,0

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad » Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statisik og egne beregninger

Okonomien er stadig sund, men skal tilpasse
sig ny situation

@konomien er indei en tilpasningsfase karakteriseret ved mere normal inflation, hgjere renter og et
meget staerkt arbejdsmarked .

Ferst den hgje inflation og siden de hgjere renter har resulteret i en privat sektor ekskl.
medicinalindustrien og forsyningssektoren, der har vaeret i tilbagegang siden midten af 2022. Samtidig

er medicinalindustrien buldret derudaf.

Grundlaeggende er dansk skonomi stadig sund og star med et enormt godt udgangspunkt for en periode
med lavere, men stadig positiv veekst. Beskaeftigelsen har igen i 2023 slaet rekorder, mens de offentlige
finanser fortsaetter med at veere sunde og positive.

Det kommende ars tid vil beskaeftigelsen formentlig falde med flere arbejdslgse til falge. Her bliver det
saerlig vigtigt at fa bibeholdt tilknytningen til arbejdsmarkedet for alle dem, der ikke var en del af det

inden opsvinget.

Prognosens datamateriale er til og med 18. januar 2024.
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Prognose for forsyningsbalancen

Tabellen viser realveekst i procent. De gra ar er prognosear, da der pt. kun er data til og med 3. kvartal

2023.
2022 2023 2024 2025
BNP 2,7 0,8 1,3 1,6
Indenlandsk efterspargsel -0,3 -2,0 0,8 1,8
Privat forbrug -14 0,6 1,7 1,7
Offentligt forbrug -2.8 -0,3 2,2 1,9
Boliginvesteringer -8,5 -99 -1,6 1,7
Erhvervsinvesteringer 9,4 -0,1 -2,5 1,9
Lagre mv. (vaekstbidrag) 0,4 -1,6 -0,1 0,0
Eksport af varer og tjenester 10,8 10,3 3,7 1,8
Import af varer og tjenester 6,5 7,8 3,2 2,1
Tabel: Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger
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Prognose for arbejdsmarkedet

Tabellen viser den arlige sendring i 1.000 personer. De gra ar er prognosear, da der pt. kun er data til og
med 3. kvartal 2023.

2022 2023 2024 2025
Samlet
beskaeftigelse 116,0 38,5 =154 -5,4
Privat beskaeftigelse 104,3 30,3 -18,4 -6,4
Bruttoledighed -30,3 7,8 10,5 7,9

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad * Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger

BILAGSTABEL 3

Prognose for gvrige nogletal

Tabellen viser den faktiske udvikling samt sken. De gra ar er prognosear, da der pt. kun er data til og
med 3. kvartal 2023.

2022 2023 2024 2025

Offentlig saldo (mia. kr.) 95 79 45 25
Offentlig saldo (procent af BNP) 5,0 2,8 1,6 0,9
Zndring i forbrugerprisindekset (procent) 7,7 3,3 2,0 21
/Andring i boligpriserne (procent) -0,2 0,1 1,0 -1,0

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger.

BILAGSTABEL 4
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Prognose for brancheopdelt BVT

Tabellen viser realveekst i procent. De gra ar er prognosear, da der pt. kun er data til og med 3. kvartal
2023.

2022 2023 2024 2025
Bygge og anlaeg 0,6 -4,0 -2,5 1,5
Industri 17,3 8,2 0,0 2,5
Privat service 3,5 0,0 0,1 1,6

Tabel: Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad « Kilde: AE pa baggrund af Danmarks Statistik og egne beregninger.
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